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RESUMEN

En este trabajo se busca conocer la utilidad de los valores de renta fja
que son los cuales el resul-tado no depende de la empresa que emite,
mas bien se da al rato de emitirlo; ademas los de ren-ta variable vienen
a ser aquellos en los que hay un vencimiento determinado y ademas el
ren-dimiento, cambiard en medida de los balances de quien emite. Ade-
mas, se entienden las metas, estratificacién y posibles riesgos de cada
uno de ellos. De este modo se comprobaré la mejor ma-nera de invertir
estd en el saber diversificar; es decir, tener Renta fija en valores vy a al
mismo tiempo renta variable dependiendo de lo que pueda necesitar el
INVersor.
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ABSTRACT

This paper seeks toknow the usefulness of fixed income securities which
are those whose perfor-mance does not depend on theissuing company’s
results, but ispredetermined at the time of issu-ance, it can also be said
that they are a collective loan that investorsgrant in exchange for a re-
turn; and the equity securities that are those that do not have a determi-
nedmaturity and whose yield, in the form of dividends or capital gains,
will vary according to the financialresults of the issuer. In addition, the
objectives, functions, classification and risk that each of them coverswill
be known. And in this way we will verify that the best way of investing
exists is the diversification of isks that makes reference to share the risk;
that is, obtain fixed income securities and, in turn, vari-ableincome ac-
cording to the investor’s need.

Keywords: issuer, holder, risk, insolvency, profitability.
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€@ INTRODUCCION

Hoy el conocimiento en materia de Mercados
Financieros es sumamente necesario para las
empresas, estas realizardn proyectos y estos ne-
cesitardn de financiamiento para llevarlos a
cabo, de estos mencionados mercados despren-

den algunas subdivisiones.

El presente trabajo se refiere a Los Valores de
Renta Fija y Variable en el Ecuador, Debitoor
nos dice que, siendo parte del mercado de va-
lores y entendiéndose como un mercado de ca-
pitales que opera en el Ecuador. Mercado en el
que se negocia renta fija y renta variable por me-
dio de la compra y posterior reventa de valores.
Ademés, permite el flujo del capital de capital a
pequefio, medio o largo plazo de los inversores

a los compradores.

A partir de esto, Gonzales habla sobre que la
renta fija o variable estd disponible para cual-
quiera, quien puede dar o esta necesitado. Estos
mencionados con antelacién poseen caracteris-
ticas propias, Estas se fijan por la entidad emiso-
ra al portador, o por la naturaleza de este lo que

lo hace fijo o variable en su composicién.

El siguiente ensayo tiene el objetivo de dar a
conocer los tipos de rentas en el ecuador y de
cémo estas pueden ser beneficiosas para quie-
nes las deseen usar, asi como las diferencias que

existe entre ambas.

€© DESARROLLO

Valores de Renta Fija y Renta Variable en el

Ecuador

Tabla 1
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« El sistema financiero.

Permite la transferencia de recursos y fondos del ofertante al demandante

Mercado de valores:
Es el conjunto de mecanismos que penmiten reakzar
Ia.emision, colocacion y distrbuCion de Valores

- Mercado primario:
Aqui se negocian Las primeras emisior nes de
thutos

+ Mercado secundario:
os vabores ya emitidos se pueden negosiar

sones que permiten sl desarralo
aquellas Fansacciones entre personas,
empresas y orgarizadionss que impiquen & uso de
dinero

Valor es el derecho seleccién de derechos con
prescripcion netamente econdmica, que se ven-
den y compran en el mercado de valores. Este
es también representado en titulos o en libros

contables. (Gémez, 2001)

Segun el tipo de valor, puede ser crédito a favor
del propietario o de quien lo posee y por lo cual
netamente es o significa deuda a cargo de quien
sea el emisor. Puede representar un reconoci-
miento de inclusién patrimonial de la entidad

que lo ha emitido.

Para que un derecho de contenido econémi-
co sea considerado como un valor negociable,
debe ser reconocido como tal por el Consejo
Nacional de Valores (CNV) (Broceta, Rankia,
2015)

VALORES DE RENTA FIJA

Habla de los cuales los resultados no son in-
tencionales de la compafiia emisora, mas bien
estan predichos en la emisién, también viene
a representar préstamos colectivos que quifies
invierten dan a una institucién publica, privada
y a veces hasta el mismo gobierno, a cambio de
un resultado y es aceptado por las partes. (BOL-
SA DE VALORES QUITO, 2018)

Grafico 1

Renta fija: Bonos
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RENTA FIJA

v Instrumentos de deuda emitidos por
entidades publicas o privadas que se
negocian en el mercado de valores.

v Otorgan al propietario el derecho a
cobrar los intereses y el capital en el
futuro.

v El precio es la tasa de interés, y esta se
denomina “Cupén”.

v El plazo es fijo
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v La tasa de interés puede ser fija o
variable

Rentabilidad en renta fija

La rentabilidad de este tipo de valores viene

dada por:

» El valor de los intereses ganados o por
ganar, en funcién de la tasa establecida

en la emisién y el plazo correspondiente;

» El valor del descuento o premio que se
obtenga en el precio de negociacién en

el mercado.

El pago periédico de los intereses y de capital
en algunos valores de renta fija, se lo realiza por
cupones, que son valores que se dan en colec-
tividad con los valores principales, cuyo pago
es en fecha determinada y el dinero responde
al monto de intereses saldados en un tiempo es-
tablecido. Los cupones se suelen negociar junto
con el valor principal o solos, por la necesidad y

conveniencia de quien lo posee.

Para otros valores que no tienen cupones, el
pago se realiza al vencimiento del plazo, junto
con el capital, se los denomina valores cero cu-

pones. (Broceta, Rankia, 2017)
Clases

%+ Valores de corto plazo con tasa de inte-

P

res

Su plazo total esta entre uno y trescientos sesen-

ta dfas (1 - 360) y son:
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Pagarés
Pélizas de Acumulacién
Certificados de Depésito
Certificados de Inversién
Certificados de Ahorro
Certificados Financieros
Papel Comercial (Sandranoviembre, 2012)
% Valores de corto plazo con descuento

Valores que su rango esté entre: (dias) (1 - 360)
y por no saldar la tasa de interés, su resultado se
determina por el descuento en el valor que se

compr6 o vendié. Los principales son:

Cupones

Letras deCambio

Cartas deCrédito Domestica

AceptacionesBancarias

Certificadosde Tesoreria

Titulos del BancoCentral TBC
% Valores de largo plazo

son:

Bonos del Etado

Cédulas Hippotecarias

Obligacioness

Valores de Ttitularizacién (Finanzas para Todos,

2013)
% Otros valores

Notas de Crédito, son valores emitidos el Ser-
vicio de Rentas Internas, que sirven para pagar
impuestos o tributos, es decir en operaciones de
crédito tributario. No tienen un plazo de venci-

miento ni devengan interés, son negociados en

bolsa en base a precio. (BOLSA DE VALORES
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QUITO, 2018)

En comparacién a la renta variable, el duefio
de valores de renta fija posee la calidad en de-
rechos netamente de forma econémica, no poli-
tica, porque no tiene propiedad sobre las accio-

nes de la organizacién emisora del valor.

Como regla general, estos productos tienen la
consideracién de instrumentos financieros no
complejos, si bien en aquellos supuestos en los
que por sus especiales caracteristicas o porque
en su estructura contenga un instrumento de-
rivado, la consideracién serd la de instrumento

complejo. (Admin, 2010)
Riesgos de los valores de renta fija

La renta fija tiene riesgos en el mercado, nom-

brando los mas conocidos a continuacién:
1. Riesgo de tipo y precio. La duracién.

En este hay posibilidad de que, cuando el inver-
sor desee vender el activo, su precio de venta

sea inferior al de compra.
2. Riesgo de crédito o insolvencia

Es el riesgo de que el emisor de un valor no pue-
da pagar, tanto de cupones como de reembolso
del principal, o de que exista una dilatacién de

pago mismos.

Cuando el emisor de los valores (de renta fija)
es un Estado, el riesgo de crédito se denomina

riesgo pais. (BBVA, 2015)
3. Riesgo de reinversién

Si el activo adquirido tiene una vida inferior al
horizonte de inversién que se desea mantener,
a su vencimiento se debera adquirir otro hasta
completar ese periodo. Tal situacién origina un
riesgo de reinversion, pues podria ocurrir que,
en esa fecha, la rentabilidad que ofrezcan los ac-

tivos sea inferior a la que se obtuvo inicialmente
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a ese plazo.
4. Riesgo de falta de liquidez

El riesgo de falta de liquidez es no encontrar a
una persona que invierta o que desee convertir
en efectivo el valor, por un motivo u otro, bien
porque en el mercado de referencia no exista
peticién del valor al plazo que se lo estd nego-
ciando. En el peor de los casos, puede imposibi-
litar la recuperacién del dinero en el momento

deseado. (R4 Desarrollo Digital, 2018)
VALORES DE RENTA VARIABLE

Son valores con determinado vencimiento y
cuyo resultado, se puede dar en forma de divi-
dendos o ganancias de capital, cambiaré segun
los balances del emisor. (BOLSA DE VALORES
QUITO, 2018)

Tabla 2

Reporte mensual de Renta Variable bolsa de va-

lores Quito

Clases
1) Accién

Son quienes componen o pertenecen a donde
el capital se divide en una empresa, Y la parti-
cipacién que representa ese capital suscrito. Al
representar un valor, deben ser representados

en dinero. (Debitoor, 2014)

1. Acciones ordinarias: Las acciones

ordinarias son valores negociables
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de renta variable Son una fraccién
mediante la cual el inversor se ve in-
merso en el capital de una organiza-
cion.
II.  Acciones Preferidas: poseen
elementos econdémicos y politicos
que las diferencian y le dan privile-
gios frente a las acciones ordinarias
o comunes. Pueden conferir a sus
tenedores, el derecho de percibir un
dividendo fijo y/o porcentaje de ga-
nancias, y/o prioridad en el reembol-

so de capital en caso de liquidacién.

(Gonzélez, 2015)
Emisién de acciones

¢ Al constituir una compafiia anénima,
conformando el capital social inicial; los
socios entregardn sus aportes y recibi-

rén las acciones.

% Cada vez que se realizan aumentos en el

capital social de una compafiia ya esta-

blecida.

Rentabilidad de las acciones

El resultado depende del estado financiero de
una organizacién, siendo repartible. Por consi-
guiente, las acciones no garantizan un suceso
fijo. El rendimiento que dan las acciones es va-

riable y puede ser de dos clases:
« Dividendo efectivo;

% Dividendo accién (Capitalizacién), ocu-
rre cuando la empresa decide capitalizar
utilidades y para ello entrega acciones
en proporcién con su tenencia. (Wikipe-
dia, 2018)

2) Cuotas de participacién
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Hacen referencia a aportes realizados por los
quienes constituyeron un fondo colectivamen-
te, y que son valores negociables en el mercado

y requieren de una calificacién de riesgo.

3) Cuota partes de fondos de inver-

sion
Constituyen una participacién en un portafolio
administrado por una entidad especializada: las
sociedades administradoras de fondos de inver-
sién. Cada administradora puede organizar y

gerenciar uno o mas fondos.
4) Instrumentos derivados

Conforman una categoria de instrumen-
tos financieros que se caracterizan porque
su valor deriva de otro activo financiero.
Pueden estar relacionados con un producto fi-
nanciero como tasas de interés, tipos de cambio
de moneda y/o otros indices o pueden estar re-
lacionados con bienes (soja, maiz, trigo, petré-

leo, oro, etc.).
5) Notas Estructuradas

Es una inversién que tiene muchos fondos de
balances en uno solo, porque asi obtiene un me-
jor escenario de pago y perfiles de riesgo que no
se lograria de manera individual. En general no

son valores

. (Tus Finanzas, 2017)

Riesgos de los valores de renta variable
1. Riesgo de pérdida

No existe seguridad de pago en este valor. El
precio cambia constantemente por distintas ra-
zones externas a la propia accién: econémicos,
politicos, etc. Y a factores internos: ganancias/

pérdidas, operaciones de inversién, cantidad de

deuda.

2. Riesgo de liquidez
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Otro riesgo es la liquidez, que no exista un com-
prador en el mercado. Si la accién tiene poca
capacidad de liquidez, por obligacién se debe
aceptar un precio mucho menor al esperado

que si tuviera mayor liquidez.

Para finiquitar, los valores variables estan dirigi-
dos para inversores que pueden afrontar gran-
des riesgos con el objetivo de poder obtener un
mejor rédito, por lo tanto, se recomienda para

inversores decididos. (Economistas, 2011)
Tabla 3

Diferencias entre valores de renta fija y variable

— RENTA FUUA RENTA VARIABLE

Instrumento Bonos (deuda) Acciones (capital)
. | emi
Riesgo QUe Sl mionno p.engue Ciponss Que las acciones bajen
y/o nominal

Derechos que otorga Econémicos Econdémicos y politicos

Vencimiento si NO

Limitada (si t los b
Rentabilidad potencial SRR BT er|er.nos 02 pones llimitada
hasta vencimiento)
Grah

ramnco 2
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Grafico 3

Tiempo y riesgo de rentabilidad fja y variable
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_ RENTA FIJA RENTA VARIABLE S

Instrumento Bonos (deuda) Acciones (capital)

Que el emisor no pague cupones

-
oo y/o nominal

Que las acciones bajen

Derechos que otorga Econdmicos Econdmicos y politicos

Vencimiento si NO

Limitada (si mantenemos los bonos

e llimitada
hasta vencimiento)

Rentabilidad potencial

€ CONCLUSIONES

Las inversiones de renta fija presentan una baja
rentabilidad y un bajo riesgo, mientras que las
inversiones de renta variable presentan una alta

rentabilidad y alto riesgo.

La mejor manera de reducir o manejar el riesgo
es a través de la diversificacién, es decir, “no po-
niendo todos los huevos en una misma canas-

ta”, sino més bien diversificar las inversiones.

Una forma de diversificar las inversiones es ad-
quiriendo inversiones de renta fija e inversiones
de renta variable, es decir, construyendo un por-

tafolio que combine ambos tipos de inversiones.

La proporcién de estas inversiones dependera
de los objetivos y el perfil del inversionista, por
ejemplo, si se busca una mayor rentabilidad, ma-
yor deberén ser las inversiones de renta varia-
ble; y mientras menor sea la tolerancia al riesgo,

mayor deberan ser las inversiones de renta fija.
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